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Amundi

ASSET MANAGEMENT

Profesionalni
sprava Amundi

Amundi je nejvetsim spravcem
investic v Evropée dle majetku pod
spravou a radi se do TOP 10 majetku v Evropé'
z celosvetoveho hlediska. pod spravou?

Pro své klienty spravuje aktiva v hodnote vice
nez 1,4 bilionu eur s plsobnosti na lokalnich
trzich a v kliCovych svétovych investi¢nich
centrech. Diky tomu vam investicni
profesionalové a analytici Amundi dokazou celosvétoyd! investi¢nich center
najit ty nejlepsi prilezitosti zhodnoceni ve svétad

vasich financi. Schopnost skupiny Amundi
ziskat si divéru Sirokého spektra privatnich
i verejnych investorll na celém svété
doklada vice nez 100 milionG retailovych,
institucionalnich a firemnich klient(. V roce
2017 zaroven Amundi ziskala prestizni
londynskeé ocenéni Spravce aktiv roku,

. Zdroj: Amundi data k ¢ervnu 2019
2. Zdroj: Kombinované udaje Amundi a Pioneer Investments
podle stavu ke konci prosince 2016
kdy porazila spolecnosti jako BlackRock, . Investiéni centra: Boston, Dublin, Londyn, Milan, Pafiz a Tokio
Schroders, Allianz Global Investors nebo

Vanguard.



VSechny fondy najdete v nabidce
,Svét zitrka a aZ 3x rychlejsi rlist. Starnouci populace. Zivotni  Komeréni banky. Zastavte se nebo
styl a spotfeba zazitku. Ubyvajici zdroje vody a fenomén jidla.  kontaktuje bankovniho poradce.
To jsou trvala témata formuijici nas svet.*”
Infolinka:
e CPR INVEST - GLOBAL DISRUPTIVE OPPORTUNITIES
e CPRINVEST - GLOBAL SILVER AGE Celou nabidku Amundi naleznete na:
e AMUNDI CPR GLOBAL LIFESTYLES
e KBI WATER FUND
e CPR FOOD FOR GENERATIONS

,Kombinace téch nejlepsich fondl od vSech
svétovych spravcl a expertiza Amundi.”

e AF SOLUTIONS CONSERVATIVE
e AF SOLUTIONS BALANCED
e AF SOLUTIONS DIVERSIFIED GROWTH



Magazin investicnich
prilezitosti ve vasem iPadu

MAGAZIN Amund
Magazin je ¢tenafum k dispozici nejen v tisténe INv\,,ESIl CNICH p——
podobé a pogitacové verzi, rovnéz si jej mizete PRILEZITOSTI

stahnout do svych iPadu. V aplikaci naleznete
kompletni obsah tiSténého vydani, navic je
obohacena o interaktivni prvky.

Stejné jako internetova verze magazinu vam

viiwv /s

Historie

orientaci mezi jednotlivymi rubrikami a tématy.
Aplikaci magazinu pro iPad stahujte zdarma na
AppStore po zadani hesla AMUNDI. Internetovou
edici ¢téte na webovych strankach
http://amundimagazin.cz.

Lf > “tekuté
' pro inves;

David Greene z Amundi: ,Ro¢né zanalyzujeme na étyri sta fondd...“
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NOVE MOZNOSTI
NA OBZORU, RIZIKA
VSAK NEZMIZELA

Kdo by nerad Cetl pribehy firem, které do-
kazuiji, Zze kazdy, kdo bude tvrdé pracovat
a prokaze dostatecnou inteligenci ¢i odvahu,
dosahne svého vysnéného cile? | my jsme
pro vas jeden takovy pripravili. Jde o ame-
rickou spolecnost Danaher, ktera mozna
na prvni pohled neni tolik viditelna, ale jeji
inovace ovliviiuji Zivoty milion( lidi. Zaméru-
je se totiz predevSim na ochranu zZivotniho
prostredi, ale nejen na ni. Podle nas je to
presné ten typ korporace, ktera by nemeéla
uniknout pozornosti chytrého investora.
Nadmeérny pesimismus na konci lonske-
ho roku sice zpusobil prudky pokles financ-
nich trh( a znovu pfinesl| volatilitu, ovSem
podle Davida Greena, ktery v Amundi Asset
Management pusobi jako Head of Multi-
-Asset Investment, se uz rizikova aktiva vra-
tila na atraktivnejsi uroven. Nové moznosti
pro dlouhodobé investory se podle négj ry-
suji jednak v oblasti aktiv na rozvijejicich
se trzich a jednak dluhopisti obchodova-
nych na vyspélych trzich. V rozhovoru pro
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magazin Amundi David nicméné podotyka,
Ze rizika nezmizela, takze budovani odol-
nych portfolii vyzaduje silné zaméreni na
udrzitelnost vynosu a zadluzeni.

A pokud hledate zajimavé prilezitosti Ci
strategie, mozna by vas zajimaly tzv. tema-
tickeé investice. Ty nabizeji podil ve firmach,
jez jsou lidry ve svych oblastech, tvori nové
trzni prostredi a diktuji trendy. Tematické
investice jsou velmi vhodné pro diverzifika-
ci portfolia a tak umoznuji zajistit si vyssi
zhodnoceni prostrednictvim alokace ¢asti
prostfedku pravé do tematickych fondg.

Preji vam prijemné Cteni a krasny zbytek
letosniho roku.

Franck du Plessix
predseda predstavenstva
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text Zdenék PecCeny

P ﬁ E DSTAVE N I, FO N D 0 alfcie), v’e svém hlevdééku .r’najl' az 500 forlml-
AM U N Dl F U N D SO LUTI O N S du, které pravidelné sleduji a vyhodnocuiji.

Portfolio manazefi z téchto fondl nasledné
stavi portfolia, ktera obsahuji 50 az 60 téch
nejlepsSich fondl. Velmi dllezitou roli hraje
osobni kontakt a znalost lidi, ktefi se staraji
Diky své otevrené architekture nabizeji fondy Amundi Fund o jednotlivé fondy. Ve vybéru proto dosta-
Solutions vybér toho nejlepsiho od vSech spravcu. Zakladni vaji prednost fondy, které jsou stabilné Fize-

mysSlenkou fondd Amundi Fund Solutions je vybrat za klienta ny jednim tymem nekolik let.

nejvhodnéjsi fondy — portfolio manazeri vybiraji ty nejlepsi Fondy Amundi Fund Solutions vynikaji
fondy nejen od Amundi, ale i od ostatnich svétovych spravc(l. — aktivni a flexibilni spravou, ktera umoznu-
Napriklad od spolecnosti Blackrock, Goldman Sachs,JP e dynamicky menit pomer rizikovych aktiv
Morgan, PIMCO, AXA, Fidelity a dalsich. Ze tii strategi v zavislosti na situaci na trhu. U dynamicke

strategie Amundi Fund Solutions Diversified
Growth je toto rozpéti 65 az 85 %, u vy-
vazené Amundi Fund Solutions Balanced
je to 35 az 65 % a u konzervativhi Amundi
Fund Solutions Conservative je to maximal-
né 35 %. Mezi rizikova aktiva se radi hlavné

Amundi Fund Solutions Diversified Growth je nejdynamicnéjsi moznos- rizikovejsi akciové fondy, ETF a derivaty.
ti, Amundi Fund Solutions Balanced nabizi vyvazenou variantu a Amundi Fondy Amundi Fund Solutions se odli-
Fund Solutions Conservative uspokoji nejopatrnéjsi investory. Suji od konkurence tim, ze v portfoliu na-
Co vSechny tfi vySe uvedené fondy spojuje, je skutecnost, Ze uspokoji  jdeme fondy od rtznych spravcl. Navic se
konzervativnéjsi investory. O to se stara CtyriadvacetiClenny tym 15 analy-  uplatniuje strategie, ktera pocita s vice sce-
tikG a 9 portfolio manazerG. Ukolem analytik(l je identifikovat nejlepi fondy — nafi vyvoje. Manazefi fondu kalkuluji vzdy

v v Vv /s

na trhu v dané kategorii (napfiklad nejuspesnéjsi akciovy fond na evropské s nejhorSim moznym scénarem, tedy Ze nic

si navic vybere kazdy investor na zaklade sveho apetitu
a vztahu K riziku.
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HISTORIE VYKONNOSTI FONDU AMUNDI FUND SOLUTIONS - BALANCED V CZK

Zdroj: amundi.cz

1,4-
1,2=
e Vykonnost fondu ke konci 4. Q 2019
Vykonnost 5,22 % p. a.
1 W
0,8=
12-2010 > 12-2019

z hlavniho portfolia nevyjde. A proto realizuji investice, které maji za cil ,,pojistit” vyvoj fondu
proti nepredvidatelnym ¢Ci malo pravdépodobnym udalostem. Diky této strategii dosahuje
fond nizsi volatility a stabilnéjSiho vynosu v dobach, kdy ostatni konkurenti ztraceji.

Uvedme jesté par modelovych prikladl strategii, které poskytuji ¢asteénou ochranu
proti poklesu trhil v dobé prekvapivych a nepredvidatelnych udalosti, rostouci volatility
a selhavani zakladnich makroekonomickych scénari. Presné v podobné obtizné situaci
se ocitly trhy v prosinci roku 2019.

v/

ktery je povazovany za bezpecny pfistav. Japonska méena posilila v prosinci lonského roku
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U konzervativni
strategie byla
koncem roku 2018
nejvykonnéjsi
sdzka na

japonsky jen.

proti dolaru o 3,4 %. Dru-
hou nejziskovéjsi investici
byly futures na desetileté
americké statni dluhopisy,
které jsou rovnéz povazo-
vany za bezpecny pfistav
a jejichz ceny béhem vyraz-
ného propadu akcii robust-
ne rostly.
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Jednou z nejvynosnéj- AMUNDI FUOND SOLUTIONS
Pro¢ fond fondu?

Sich investic vyvazeného
fondu bylo ve stejném ob-
dobi zlato, které je povazo-
vano za investici, ktera ma
pfedpoklady rlst béhem V Ceské republice je

il - registrovano vice nez
poklesu cen akcii. Cena zla 1000 podilovych fondi

ta v prosinci stoupla o0 5 %.

Tato strategie pomohla Ale ve svété jich existuje

podporit stabilitu kurzu fon- vice nez 120 000!

du i v obtiznych dobach.
U Kkonzervativni strate- Vyznat se ve svété fondi

gie byla nejvykonngjsi saz- fenESnacne:

ka na japonsky jen a kratka

pozice na australsky dolar. }:ay?iLatth S

Kratka pozice vydélava,

kdyZ australsky dolar osla-

buje. Japonsky jen je pova-

zovan v dobé turbulenci za

bezpeCny pfistav, zatimco

australsky dolar za velmi

ristové orientovanou ménu.

Proto kdyz doslo v prosinci

k vyprodejum akcii, inves-

tofi zaroven prodavali aus-  oslaboval a japonsky jen vlivem zvySeného zajmu investorl posiloval. Tyto tfi konkrétni

tralsky dolar. Ten nasledné investice pomohly podpofit stabilitu fondu i v obtiznych dobach.
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text Zdenék PecCeny

V NEJLEPSICH RUKOU

Fondy Amundi Fund Solutions jsou portfolio
manazery Amundi sestavovany z toho
nejlepsino, co nabizeji nejvetsi jmena v oboru.
BlackRock, Goldman Sachs, JP Morgan

Ci Vanguard. V tomto Clanku se podrobne
seznamime s jejich historii, filozofii a tim, co
prinaseji. Kone¢ny vybér vhodnych fondu

z nabidky jmenovanych spolecnosti provadi
manazeri spolecnosti Amundi, ktera je nejvetsim
spravcem investic v Evropeé.

AMUNDI

Amundi Skupina Amundi vznikla v roce 2010 spo-

assermanacement  J€NIM aktivit francouzskych Crédit Agrico-
le a Société Générale. Diky spojeni s Pioneer Investments
v Cervenci 2017 nyni spravuje pro své klienty aktiva v hod-
noté vice nez 1 563 mld. eur, a to prostrednictvim Sesti
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investicnich center. Dnes je Amundi nejvét-
Sim spravcem investic v Evropé, pokud jde
o vySi spravovaného majetku. Také v glo-
balnim srovnani se fadi do prvni desitky
nejvétsSich spravcl aktiv. V roce 2017 zis-
kala prestizni ocenéni Spravce aktiv roku,
kdy porazila spole€nosti jako BlackRock,
Schroders, Allianz Global Investors nebo
Vanguard. Po celém svété ma skupina
Amundi na 5 000 zaméstnancd.

BLACKROCK

Nejmladsi spolecnosti v na-
Sem vybéru je BlackRock, kte-
ra se od svého zalozeni v roce
1988 a osmi zameéstnancl
vypracovala na nejvétsiho spravce aktiv na
svété. Ke konci lonského roku spolec¢nost
BlackRock spravovala aktiva v hodnoté té-
mér Sesti biliond dolard. Pod tuto hranici
se hodnota aktiv ve spravé (AUM) dosta-
la jen kvlli nelspéSnému zaveéru loriského
roku na finan€nich trzich. Od té doby se
ale trhy zotavily a hodnota aktiv ve sprave
BlackRock se tak bezpecné vysvihla zpét

BlackRock
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nad Sestibilionovou hranici. V roce 2009 ziskala spole€nost kontrakt od
americké vlady, aby pomohla ,uklidit* nasledky financni krize z roku 2008.
V roce 2009 se BlackRock také poprvé stala nejvétSim svétovym spravcem
aktiv. Firma dnes ve tficeti zemich zaméstnava 14 000 zaméstnancu, ktefi
se staraji o investice klientl ze stovky zemi.

Hlavni postavou firmy je od zacatku jeji existence Laurence Fink, ktery
je dodnes stale jejim generalnim reditelem a predsedou predstavenstva.

GOLDMAN SACHS

Americka spolec¢nost Goldman Sachs oslavila v roce 2019
150 let od svého zalozeni. Jde o americkou nadnarodni in-
vesti¢ni banku se sidlem v New Yorku. Kromé asset manage-
mentu poskytuje sluzby investiCniho managementu Ci upi-
su cennych papirt. Goldman Sachs je jednim z nejaktivnéjSich hracd na
poli primarniho Upisu akcii (takzvanych IPO). Ve srovnani s BlackRock ma
0 poznani SirSi zabér. Takze ackoli patri mezi nejvétsi bankovni organizace
svéta, hodnota aktiv ve sprave ke konci lonskeho roku Cinila ,,jen“ necelych
1,6 bilionu dolar(. Napti¢ vSemi divizemi zaméstnava po celém svété na
37 000 zaméstnancu.

Nasledkem své role pfi baleni podiadnych hypoték do cennych papir(
v predvecer financni krize let 2007-2008 se firma dostala do financnich
téZzkosti a musela od amerického ministerstva financi pfijmout financ-
ni injekci ve vysi 10 miliard dolar(l jako souéast zachranného programu
TARP. Banka deset miliard dolar( splatila o pouhych 7 mésicl pozdéji,
a to v Cervnu 2009.

oldman
achs
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Skupina Amundi ziskala
v roce 2017 prestizni
ocenéni Sprdvce aktiv roku.
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I:;m*m:i:”l il Radu zaméstnancu Goldman Sachs za
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i jeji historii zlakala politika. Z nejznaméj-
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';”}'w:mm:f”: i Sich jmenujme soucasného ministra finan-

i ”Ehiihii"}”“ ci Spojenych statl Stevena Mnuchina ¢i
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B byvalého australského premiéra Malcolma
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5::?5:5“.11.1": Turnbulla. Do &ela nejvyznamnéjsich cent-
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i ralnich bank se propracovali Mario Draghi
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a Mark Carney.

JP MORGAN CHASE

JPMORGAN CHASE & Co.

DalSi nadnarodni bankovni organizaci v na-

Sem vybéru je JP Morgan Chase, ktera je po-

dle vySe celkovych aktiv Sestou nejvétsi ban-
Goldman Sachs Tower kou na svété. Jde vlibec o jednu z nejstarsich
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firem ve financCnictvi. Svoji historii banka da-
tuje az do roku 1799, kdy vznikla Bank of
the Manhattan Company. Ta se o vice nez
150 let pozdéji stala soucasti banky Chase
a nasledné i JP Morgan Chase.

Firma méla na konci lonského roku ve
sprave aktiva v hodnoté pres 2,7 bilionu do-
lar(l a po celém svété zaméstndvala pres
250 000 zaméstnancu.

Banka rozdéluje své historické znacky
mezi jednotlivé segmenty. Znacka JP Mor-
gan zastfeSuje investiCni a privatni ban-
kovnictvi, spravu aktiv €i divizi cennych
papir(. Znacka Chase zastreSuje v Severni
Americe osobni a firemni bankovnictvi Ci
kreditni karty.

Hlavni tvari banky je Jamie Dimon, kte-
ry je generalnim feditelem od konce roku
2005. O rok pozdéji pridal jesté funkci pred-
sedy predstavenstva.
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VANGUARD

Zakladatel a byvaly predseda predstaven-
. Stva Vanguardu John C. Bogle prisel pri za-
Vanguard loZeni firmy v roce 1975 s prevratnou mys-
lenkou. Navrhl, aby byl podilovy fond vlastnén samotnymi investory a tento
fond nasledné bude vlastnit Vanguard. Bogle tvrdil, ze fond by nemél mit
zadné vnéjsi majitele, kteri potrebuji generovat zisk. Vanguard jako prvni
prisel s indexovym fondem, ktery umoznil s minimalnimi naklady investovat
i drobnym individualnim investoriim. Bogle totiz pfi svych vyzkumech zjis-
til, Ze vétsina fondl svou vykonnosti neprekonava zisky akciovych indexd,
a pokud ano, pak vysokeé poplatky tento dodatecny zisk nakonec stejné
umazou.

Firma, ktera patfi mezi nejvétsi spravce aktiv na svété, méla na konci
zari 2019 ve spraveé aktiva v hodnoté 5,3 bilionu dolar(i a zaméstnavala po
celém svété pres 16 000 pracovnikd.

Vanguard je jedinou spoleCnosti v naSem vybeéru, ktera nesidli v New
Yorku. Misto toho stale sidli v mésteCku Malvern se tfemi tisicovkami oby-
vatel v Pensylvanii.

Ty N
AT o AR
o T
R e Ty S \
L 'ﬁm ) :




ROZHOVOR

ROCNE ZANALYZUJEME
NA CTYRI STA FONDU, USPECH
STAVIME NA CTYRECH PILIRICH

David Greene pusobi jako Head of Multi-Asset Investment
Specialists — Absolute Return and Fund Solutions v Amundi
Asset Management. Jeho roli je vysvetlovat investicni filozofii,
procesy a vykonnost strategii, ale také poskytovat aktualni
informace o celkové vykonnosti financénich trh{, popisovat
ekonomicke trendy a ekonomickeé vyhledy spoleCnosti.

V ¢em spatrujete zakladni prednosti AFS pro retailové investory?

Amundi Fund Solutions vyuziva k analyze fondl silny a zkuseny tym citajici
patnact analytik( (pro operacni i investiéni due diligence), ktefi se speci-
alizuji na r(izné tfidy aktiv a regiony. VSichni dohromady pokryvaji asi 500
fondu. Navic pouziti pfesahl a zakladnich stavebnich prvkl ve tfech port-
foliich zlepSuje investiCni proces a poskytuje flexibilitu, efektivitu a Skalo-
vatelnost nasich investi¢nich rozhodnuti. Nabizime tfi fondy. Konzervativni,
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vyvazeny a diverzifikovany rlstovy. Podle
svého rizikového apetitu si tedy vybere ka-
zdy investor.

Jak se témto fondim dafi? Do ¢eho
investujete?

Nas konzervativni fond vykazuje priznivéj-
Si vynosnost nez dluhopisové fondy, nabizi
pritom nizsi volatilitu nez vyvazené fondy.
Nas vyvazeny fond poskytuje priznivejsi ri-
zikové upravenou vynosnost nez akciové
nebo vyvazené fondy. Nas diverzifikovany
ristovy fond nabizi vynosnost na Urovni ak-
cii, ale pfi nizsi volatilité nez u akcii denomi-
novanych v americkém dolaru.

V ¢em se AFS liSi od konkurence?

Véfime, Zze Amundi Fund Solutions se od
konkurence odlisuji diky ¢tyfem pilitim, na
kterych stavime. Prvnim je nas jiz zmino-
vany tym pro analyzu fondu ¢&itajici patnact
analytik(. Druhym je nejmodernéjsi pristup
k fizeni fondl. Tento pfistup ndm umoznuje
ridit trzni riziko oddélené od manazerskeé-
ho rizika, coz poskytuje flexibilitu a efektivni
diverzifikaci. Tretim je nas vlastni robustni
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Nds vyvazeny fond poskytuje priznivéjsi
rizikové upravenou vynosnost nez akciové
nebo vyvdzené fondy.

Z kolika fondu po celém svété vybirate a kolik jich projde do uzsiho
vybéru na uzsi sledovani a analyzu?

Analytici tymu zajistujicino analyzu fond( roéné hodnoti vice nez Ctyfi sta
fond( a absolvuji pfes osm set setkani a rozhovord s jejich manazery. Cilem
tymu je vytvorit vybér, ktery pokryje potreby zakaznikd a nabidne investi¢ni
seznam 100 fondu, predstavujicich koncentrované manazerské portfolio.

Podle jakych kritérii vybirate fondy, které se dostanou

do portfolia AFS?

Paralelné a nezavisle provadime investic¢ni due diligence (zahrnuijici kvanti-
a flexibilni systém pro risk budgeting, ktery  tativnii kvalitativni analyzu) a operacni due diligence. Operacni due diligen-
je zasadni soucasti naseho investi¢niho pro-  ce (ODD) u spole€nosti analyzuje obecné informace (napriklad jeji financni
cesu. Ctvrtym a poslednim je nase flexibilni  stabilitu, obchodni plan &i jeji externi dodavatele), vnitini kontrolu (tedy
a robustni investi¢ni platforma, ktera nam  sledovani rizik ¢i vnitni audity), proces pfikaznich transakci (vybér partnerd,
umoznuje poskytovat rlzna reSeni zamére-  sledovani portfolia ¢i nastaveni mékkych poplatku) a valuace (tedy proces
na na klienta, jez jsou prokazatelné dlouho-  ocenéni aktiv). Negativni zjiSténi z ODD znemozni vyuziti dané spravcov-
dobé uspésna. ské spolecCnosti. Tym provadejici ODD ma pravo veta. Cilem kvantitativni




ROZHOVOR

analyzy v ramci investiCni due diligence je nejen detekce
nadmeérné vykonnych strategii, ale také téch nejstabilngj-
Sich, nejméneé citlivych na propad a téch, které prinaseji
nejvetsi pridanou hodnotu. Kvantitativni a kvalitativni ana-
lyzy jsou propojeny za ucelem zjisténi vhodnosti fondu pro
vyuziti v nasich produktech a pro zjisténi, za jakych trznich
podminek je pravdépodobné, ze dany fond pfekona ostatni.

Jaka je pridmérna délka drzeni jednotlivych aktiv

v portfoliich fondu?

Aktiva délime na dva typy. Prilezitostné investice a fondo-
véa aktiva. Ta prvni drzime zpravidla 3-9 mésic(, ta druha
zhruba pét let. Priblizné 20 procent fondu tedy obménime
kazdy rok.

Jak resite mozny problém prekryvani investicnich
strategii jednotlivych fondu v portfoliu AFS?

Zdkladni stavebni prvky jednotlivych
strategii se sestavaji

z nejlepsich fondii.
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Problém prekryvani investicnich strategii jednotlivych fon-
dl reSime pomoci zakladnich stavebnich prvki. Zakladni
stavebni prvky se sestavaji z nejlepsSich fondd podle vybéru
analytikl. Odpovédnost analytik(l za zakladni stavebni prv-
ky zajistuje, ze za vykonnost odpovida a ruci jak portfolio
manazer, tak analytik. Dbame na diverzifikaci mezi manaze-
ry tim, Zze kombinujeme styly tak, abychom od konkrétnich
manazerl ziskali nejlepsi hodnoty ukazatele alfa (nadvy-
konnost).

Co mohou investori oéekavat z hlediska vykonnosti
fondl AFS v letoSnim roce?

Na zakladé naseho makroekonomického vyhledu zustava-
me opatrni, ale vidime zajimavé prilezitosti v evropskych
dluhopisech a u dluhopist rozvijejicich se zemi. Nadmérny
pesimismus na konci roku 2018 zpUsobil prudky pokles
finan¢nich trha a znovu prinesl volatilitu. Myslime si, Ze ri-
zikova aktiva se uz vratila na atraktivnéjsi uroven a nové
moznosti pro dlouhodobé investory se rysuji jednak v ob-
lasti aktiv na rozvijejicich se trzich a jednak dluhopist ob-
chodovanych na vyspélych trzich, coz jsou dvé oblasti,
které loni utrpély ztraty, prvni z nich na pocatku roku 2018
a dalSi pak koncem roku. Uvédomujeme si, Ze rizika ne-
zmizela. Zastava cela rada geopoliticky problematickych
oblasti a globalni zadluzenost strmé roste. To znamena,
ze budovani odolnych portfolii vyzaduje silné zaméreni na
udrzitelnost vynosu a zadluzeni.
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VODA: NOVE , TEKUTE ZLATO*
PRO INVESTORY

Kvalitni a Cisté vody bude na zemekouli Cim dal vetsi
nedostatek. S ohledem na skutecCnost, ze vodu ke svemu
zivotu potrebuji vsichni — lide, zvirata i rostliny, jde o naprosto
strategickou surovinu. Nejde jen o jeji nepostradatelnost, ale
také o jeji ekonomicky vyznam. A na ném mohou profitovat

| investori. Staci, kdyz budou své penize investovat do firem
zabyvajicich se reSenim nedostatku Cisté vody Ci jejiho
znecisteni.

Zdroj: KBIGI. Udaje jsou bez poplatkd, v EUR. Ceny jsou odvozeny z na-
vratnosti reprezentativni strategie pro vodu. Vynosy az do 30. 4. 2008
jsou zalozeny na belgickém fondu, ktery dodrzoval vodohospodarskou
strategii a byl fizen KBI Global Investors. Vynosy od 1. 5. 2008 jsou sku-
tecné vynosy strategie KBI Global Investors Water Strategy.
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text Zdenék PecCeny

Nase zemékoule, ¢asto nazyvana ,mod-
ra planeta®, je plna vody, jejiz zasoby jsou
v podstaté nevyCerpatelné. Soucasné je ale
treba si uvédomit, Ze z téchto zasob vody
|ze vyuzit méné nezZ jedno procento. Voda
ve svétovych oceanech je totiz slana, velké
mnozstvi vody je znecCiSténo nebo se voda
nachazi v ledovcich. Vysledkem je, ze kva-
litni pitné vody je ve svété nedostatek.

A tato situace se stale zhorSuje, o ¢emz
nejlépe vypovidaji statistiky. Za poslednich
40 let se svétova populace lidi zdvojnaso-
bila, celosvétova spotreba vody za tu dobu
ale narostla Ctyrikrat. Jiz dnes Zzije znacna
cast svétové populace v lokalitach posti-
zenych nedostatkem vody. Kuprikladu kaz-
dy rok zemre okolo milionu lidi na nasledky
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Kdyz je néjaké suroviny
nedostatek, dd se na ni vydélat.

spojené s pouzivanim kontaminované vody.
Velkou mérou jsou v této temné statistice
zastoupenilidé z Ciny, kde skoro tretina po-
pulace nema pfistup ke kvalitni pitné vodeé.

Nedostatkem Cisté vody nejsou ale po-
stizeni jen lidé, zvirata a rostlinstvo — tedy
obecné fléra a fauna. Na tento pretrvavajici
problém doplaci i samotna primyslova vy-
roba. Odhaduje se, zZe kvili mensi dostup-
nosti vody ¢i jejimu znecCisténi trati svéto-
va ekonomika kazdy rok okolo 260 miliard
dolarg.

JAK VYDELAT NA VODE

KdyZ je néjaké suroviny nedostatek a jed-
na se o zcela nepostradatelnou komoditu,
da se do ni investovat, ale predevsim na ni
| vydélat. A praveé na této strategii je posta-
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ven KBl Water Fund - unikatni fond zaméreny na sektor vody a vodniho
hospodarstvi. Ve spolupraci s Komercni bankou jej pfinasi investicni sku-
pina Amundi Czech Republic. Diky tomuto fondu mohou lidé ziskat podily
ve spolec¢nostech zabyvajicich se infrastrukturou, sluzbami, technologiemi
spojenymi s vodou, zejména s reSenim jejiho nedostatku a znecisténi. Voda
jako komodita je dlouhodobé investi¢ni téma. Lze oCekavat, Ze vykonnost
vodniho sektoru bude do budoucna prekonavat svétové akcie.

Portfolio KBI Water Fund tvofi zejména spolecnosti, které nabizeji re-
Seni problému nedostatku vody nebo jeji recyklace. To znamena firmy,
které zvysuji nabidku a dostupnost vody (nebo naopak snizuji poptavku
po ni) Ci které dokazou snizovat mnozstvi odpadu. Stejné tak jsou v port-
foliu obsazeny spole€nosti, jejichz ¢innost spocCiva ve zlepSovani kvality
vody, které stavi a opravuji vodohospodarskou infrastrukturu (napfiklad
potrubi Ci kanalizace).

Vedle toho musi vybirané firmy splnovat jesté dalsi kritéria — z pohledu
trzeb. Do portfolia fond umistuje jen akcie spole€nosti, kde je minimalné
polovina trzeb z vodniho (vodohospodarského) sektoru. K tomu se vybi-
raji i spoleCnosti s mensim podilem ,vodnich® trzeb, konkrétné minimalné
deset procent, souc€asné ale firma musi byt trznim lidrem v ramci svého
oboru. Vyhodou je i skute€nost, Ze mnoho firem z oblasti sitovych sluzeb
a technologie vody profituje z vydaji vlad na infrastrukturu a z politickych
zajmu (iniciativ), a to v celosvétovém méritku. V nadchazejicich letech bu-
dou v tomto sektoru investovat napfiklad vliady Spojenych statd, Ciny &i
Indie. V USA je v planu rozsahla obnova doposud podfinancované vodni in-
frastruktury. Cina se zase musi vyporadat s masivnim znegigténim vodnich
zdrojl a v planu ma i projekt na zajisténi dodavky vody na jih zemé. V Indii
pak stale az 30 % domacnosti nema zajisten privod vody pomoci potrubi.
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HISTORIE VYKONNOSTI FONDU
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e \ykonnost fondu ke konci 4. Q 2019
Vykonnost p. a. 7,16 %
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Z hlediska teritorialniho rozdéleni portfolia tak prevazuji americké spole¢nos-
ti (bezmala polovina majetku fondu), okolo deseti procent pfipada na kanad-
ské firmy. Z evropskych akcii jsou nejvice zastoupeny akcie z Francie a Velké
Britanie. Vyznamné&jsi mérou jsou zastoupeny také akcie z Ciny & Hongkongu.
Z konkrétnich titull, které tvori portfolio fondu, Ize jmenovat kupfikladu spo-
le€nost Veolia Environment se sidlem ve Francii. Spole€nost ma zastoupeni
i v Ceské republice. VVyznamnym hra&em na poli technologie opé&tovného po-
uziti vody a odpadnich vod je napfiklad i americka spolecnost Danaher.
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PRO KOHO JE FOND URCEN

Tematicky fond KBI Water Fund je urCen
pro investory, ktefi hledaji dlouhodobé
zhodnoceni svych aktiv. Minimalni do-
porucovany investi¢ni horizont Cini pét
a vice let. Fond oceni lidé, kterfi chtéji
efektivné diverzifikovat svoje portfolio
a kterym nevadi mozna rozkolisanost
ocenéni fondu. Zato ale mohou oce-
kavat, ze by mohli dosahnout vyssiho
zhodnoceni nez na svétovych akci-
ovych trzich.

Unikatni prilezitost investovat do per-
spektivniho sektoru téziciho z ros-
touciho nedostatku Cisté vody vam
nabizi Komeréni banka ve spolupraci
s investicni spole¢nosti Amundi. Pro
zajemce pripravily tematicky fond
KBl Water Fund. Skupina Amundi je
nejvétsim spravcem financnich aktiv
v Evropé. Pod svou spravou ma vice
nez 1,5 bilionu eur a pysni se prestiz-
nim londynskym ocenénim Spravce
aktiv roku.
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text Radek Salanda

DANAHER ZACHRANUJE —
VODU PRO SVET Americky sen je

zteélesnenim viry,

Ze Uspéchu muze
dosahnout kazdy,

VYVOJ AKCIli DANAHER CORPORATION (DHR) V USD kdo bude dostatecne
Zdroj: www.macrotrends.net/stocks/charts/DHR/danaher/stock-price-history Chytr},/, odvéﬁny a ani na
1000 0000 okamzik neprestane tvrdé
pracovat. Americkych
firem, které vznikly na

100 000

zelené louce a dnes
celéemu svetu dominuji
=0 000 ve svych odveétvich, je

nespocet. Mezi globalne

proslulymi znaCkami

e Vykonnost akcii ke konci 4. Q 2019 JSOU,pI’IJ[.C)m | takove, ,

Vykonnost 20,14 % p. a. ktere NEJSOU Na prvni

pohled tak viditelne, ale
presto je i jejich dosah
obrovsky. Jednou z nich

p je Danaher.

1 000

12-1978 » 12-2019  ——
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AKVIZICE ZA MILIARDY. ROZJETY DANAHER ZA POSLEDNICH 15 LET VYRAZNE POSILIL

Soucéasti skupiny
Industrial Controls
Group se stal
némecky vyrobce
pFistroji PMA -
rozsSiril tak nabidku
ridicich a méricich
pristrojovych reseni
Danaheru. V témze
roce ziskal Danaher
také spolec¢nost
Leica Microsystems,
ktera vyrabi Sirokou
s§kalu produktt

pro mikroskopické
zobrazovani, méreni
a analyzu.

Danaher ovladl
inzenyrskou
spolec¢nost Vision
Systems. Zaroven
akviroval spole¢nost
Tektronix za

2,85 miliardy dolart.

Danaher oznamil
zameér koupit
Nobel Biocare za
2,2 miliardy dolart.

Akvizice spolecnosti
Pall za 13,5 miliardy
dolaru.

Koupé analytické
technologické
spolec¢nosti Canadian
Life Sciences. V ramci
dalsi transakce

ziskal Danaher takeé
polovic¢ni podil ve
spole¢nosti AB
SCIEX, diky c¢emuz se
stal pfimym majitelem
spoleénosti AB SCIEX
a Molecular Devices.
Celkova kupni cena
této transakce cinila
1,1 miliardy dolaru.

Danaher ziskal
spoleénost Cepheid
za 4 miliardy dolaru.

Danaher uzavrel
dohodu o fuzi se
spoleénosti Beckman
Coulter.

Danaher vykazal
rekordni prijmy ve
vySi 18,3 miliardy
dolaru. V témze
roce ziskal firmu
ID Business
Solution, ktera se
zabyva védeckou
informatikou.

S firmou Cooper
Industries se Danaher
dohodl na prodeji
spole¢ného podniku
Apex Tool Group,

za ktery spole¢nost
Bain Capital zaplatila
zhruba 1,6 miliardy
dolari. V prosinci
ziskal Danaher firmu
Navman Wireless,
ktera poskytuje
technologie pro Fizeni
vozového parku

a spravu majetku.

Daneher oznamil,

ze ziska Integrated
DNA Technologies za
nezverejnénou sumu.
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Zameéruje se zejména na ochra-
nu zivotniho prostredi, ale vy-
rabi také biologickeé, dentalni
a diagnostickeé pristroje. V lon-
ském prestiznim Zebricku For-
tune 500 patfilo Danaheru 162.
misto. ACkoli nepatfi mezi nejvi-
ce ,sexy“ americké spole¢nos-
ti, jako jsou tfeba Apple nebo
Tesla, je to presné ta korpora-
ce, ktera by neméla uniknout
pozornosti chytrého investo-
ra. Mozna leti tak trochu ,,pod
radarem®, ovSem jeji inovace
ovliviuji zivoty miliona lidi.

ZACALO TO NA RYBACH

Treba firma ChemTreat, jed-
na ze spolecnosti Danaheru,
uz pres 40 let pomaha Ccistit
vodu v Severni a Jizni Ameri-
ce. Jina firma, Hach, zase vy-
rabi pristroje pro testovani kva-
lity vody a Trojan Technologies
pro zmenu zasobuje megapoli

MAGAZIN INVESTICNICH PRILEZITOSTI
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New York City pithou vodou — kazdy den do-
dava 8,5 miliardy litrd.

Danaheru ale patfi i proslula firma Pantone,
jejiz systém vyuzivaji vyrobci barev, vlaken,
textilii i plastl, nebo némecky vyrobce optic-
kych mikroskopu Leica Microsystems. Celkem
je pod kridly Danaheru vice nez tficitka podob-
né zajimavych firem, v nichz pracuje 67 000 lidi.

Pribéh Danaheru zacal v prvni poloviné 80.
let minulého stoleti na rybach. Bratri Steven
a Mitchell Ralesovi tehdy vyrazili na rybarsky
vylet do zapadni Montany, kde je uchvatila reka
Danaher. Symboliku divoké vody, ktera si klesti
cestu ficnim korytem a nic ji nemUze zastavit,
promitli Ralesovi do vlastni firmy. Dlsledné do-
drzovali japonskou filozofii kaizen, ktera sazi na
neustalé zlepSovani vyrobnich proces(, a krok
za krokem promeénili svou firmu v globalniho
védeckého a technologického inovatora. Nad-
Seni a ,,drajv“ neztraci Danaher dodnes.
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INVESTUJTE DO VODY
S KBl WATER FUND

Z portfolia Danaheru patfi mezi investiCné nejzajimavéjsi prave firmy
zamérené na Cistotu a kvalitu vody. Zatimco v uplynulych dekadach
jsme vodu povazovali za samozrejmost, zkusenosti z nékolika posled-
nich let napovidaji, ze jeji hodnota do budoucna poroste. A kdyz je
,voda nad zlato®, da se do ni takeé chytre investovat.

Spolu s hodnotou vody poroste i hodnota firem, jejichz podnikani
se toCi pravé kolem vodniho hospodarstvi. Spotreba vody se totiz ne-
ustale zvysSuje, zatimco k mani je pouze méné nez 1 % svétové vody
— zbyla voda je slang, znecisténa, tézko pristupna nebo v ledovcich.
A prave ,vodni“ firmy Danaheru, s nimiz stoji a pada budoucnost vody,
patfi do fondu KBI Water Fund, ktery je otevieny i béznym investordm.
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TEMATICKE INVESTICE

VZACNOST VODY 2 miliardy

KBI WATER lidi se museji spoléhat na
vodni studny

Populace se za poslednich 40 let
zdvojnasobila, spotfeba vody vzrostla ale

e \oda je zadkladem Zivota. &tyinasobné

e Z3asoby jsou ale omezené

a klesaji. 2 i @ S

e Méné nez 1 % svétové vody je

.. , 46 litra 296 litru 56 litra 15 400
dnes vyuzitelne. spotiebuje  vody je spotiebuje litrd vody
v v . v priuméru otfebana v priaméru adne na
¢ SpOtreba VOdy prltom neustale jeZno 5Vrobu litru jezno prani grodukci
roste: Za poslednich 40 let se sprchovani  piva vpracce  kila
hovéziho
svetova populace zdvojnasobi- masa

la, ale spotrfeba vody dokonce
zCtyrnasobila.

e Fond investuje do spolecnos-
ti ze sektord vodniho hospo-
darstvi — infrastruktury, sluzeb
a technologii, do spolecCnosti,
které resi problémy s dodavka-
mi, nedostatkem nebo znedis-
ténim vody.

MAGAZIN INVESTICNICH PRILEZITOSTI

text Zdenék PecCeny

Tematické investovani znamena
poskytnout odolna investicni
reseni, ktera ustoji negativni
ekonomické podminky

a necekané udalosti. Takovéeto
investice budou stabilngjsi

v okamzicich, kdy jsou trhy
rozkolisane, nebo dokonce
klesaji. Tematické investovani
nabizi podil ve spoleCnhostech,
jez tahnou trhy, jsou lidry ve
svych oblastech, tvori nove
trzni prostredi a diktuji trendy
nebo dobre umeji vyuzit aktualni
svetové zmeny. Tematickeé
investice jsou velmi vhodné pro
diverzifikaci portfolia a nabizeji
tak moznost zajistit si vysSsi
zhodnoceni prostrednictvim
alokace &asti prostredkl praveé
do tematickych fondu.
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PREVRATNE INOVACE

CPR GLOBAL DISRUPTIVE LY
OPPORTUNITIES (O (O

50 %

nové prodanych aut bude
v roce 2030 castecné
autonomnich

e Trikrat rychlejSinez trh —to je potencial rlistu budoucnosti; investujte dnes
do svéta zitrka a vyuzijte prfevratnych inovaci, které méni nas kazdodenni
zivot.

e Fond cili na spoleCnosti, které jsou oznaCovany za prevratné, jelikoz maji
schopnost zménit trh nehledé na sektor, ve kterém pUsobi.

e Prevratnou zménou mUze byt zména, kterda méni pravidla hry, méni za-
béhly fad, méni nas Zivotni styl i naSe spotrebni zvyky. Jde o produkty
a sluzby, které jsou levngjsi, kvalitnéjsi a pokrocilejsi.

ZIVOTNi STYL S ’é)
CPR GLOBAL LIFESTYLES

50 milhard

V roce 2020 bude na svété
50 miliard pripojenych
elektronickych zafrizeni,
tedy 6,58 na osobu

28 bilionu Ké

je ro¢ni spotifeba mileniald

e Spotrebitelske vydaje se zvysuiji.

e \/ySSi bohatstvi spole¢nosti znamena, Ze lidé si chtéji vice uzivat.

e Zivotni styl se stdle vice orientuje na sebenaplnéni skrze spotfebu zazitkd
a uspokojeni vlastnich potreb.

e Fond investuje do spoleCnosti, které prodavaji vyrobky a sluzby pfispi-
vajici k uspokojeni zminénych potfeb a zvysujicich lidsky blahobyt.

+70 %

Od roku 1987 vzrostly ve
Spojenych statech vydaje na
zazitky o 70 %
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STARNUTI POPULACE
CPR GLOBAL SILVER AGE

e Se starnutim populace je spojena takzvana stfibrna ekonomika, ktera se
stava celosvétovym fenoménem.

¢ |nvesticni téma, které je trvalé a nezavislé na ekonomickém cyklu.

e Hlavni investiCni prilezitosti se nachazeji ve farmacii, bezpecnosti, pe-
¢ovatelskych sluzbach ¢i zdravotnich pomUckach.

FENOMEN JIDLA
CPR FOOD FOR GENERATIONS

e RUst populace, urbanizace a pfijmul zvySuje poptavku po jidle, jak kvan-
titativné, tak kvalitativné — lidé chtéji nejen vice, ale vyssi kvalitu, vyssi
rozmanitost, ale i pohodli (doru¢eni dom).

e Pfirodnich zdroji pfitom ubyva a Zivotni prostredi je zasaZzeno fadou ne-
gativnich zmén. Orna puda na obyvatele dlouhodobé klesd, vodni zdroje
dochazeji a klimatické zmény komplikuji situaci.

e Fond se tak snazi vyuzit této vyzvy a odpovédét na otazku: ,Jak uZivit
Cim dal vice lidi udrzitelné?“

e Téma pokryva cely potravinovy ekosystém: Zemédélstvi, Voda, Vyroba
potravin, Napoje, Distribuce potravin a Restaurace.
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\ +3,26 %

li Roéni narust populace starsi
— 60 let

@)
2

=

Zemeé s prilis
nizkou porodnosti
tvori 46 % svétové
populace

T

Ctvrtina obyvatel
Ciny bude do 15 let
v diichodovém
véku

13,5 %

sklenikovych plyni je

produkovano zemeédélstvim

1,8
mid.

1,8 miliardy lidi
bude zit v zemich
a regionech bez
pfirozenych zdroju
vody

i %
mid. -

Vice nez 1
miliarda lidi bude
podvyzivena
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text Zderniek PeCeny

HISTORIE BYCIHO A MEDVEDIHO TRHU
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Tento graf zobrazuje historicky vykon indexu

S & P 500 (vyvoj hodnot 500 prednich ’
americkych firem v USA) v dobé bycich

(rostoucich) a medveédich (klesajicich) trhi
neboli expanzi a recesi. Prestoze minulé
VYNOSY nejsou zarukou budoucich, verime,
ze tento graf prinasi novy pohled na prinosy
dlouhodobého investovani.

MEDVEDI TRH

e Pocitan jako pokles o vice nez 20 %, ktery
pokraCuje do dalSiho nejnize dosazeného bodu.

e Primérné trvani medvédiho trhu a recesi je
1,4 roku s primérnou kumulativni ztratou — 41 %.

»Bézni investori nejvice nakupuijt,

kdyz je trh na vrcholu. A nejméne,

kdyz je na dné.” —
— Bob Farrell

BYCi TRH

e Poditan jako rast (expanze), ktery nasleduje po
vySSim poklesu nez 20 %, ktery pokracuje do
dalSiho nejvyssiho dosazeného bodu.

e Prlimérné trvani byciho trhu a expanze je 9,1 roku
s prumérnou celkovou navratnosti 480 %.
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»INa akciich miiZete vydélat zajimavé sumy, ale nikdy ne »Musite byt opatrni,
opakovanymi ndkupy a prodeji. Velikého zhodnoceni dosdhne jen  kdyz jsou ostatni
trpélivy investor. Nakupujte kvalitni akcie, kdyz jsou jejich ceny chamtivi. A musite
dole, a uz je nikdy nedejte z ruky. Vétsina lidi to nechce pochopit, byt chamtivi, kdyz
proto obvykle nakupuje prilis pozdé a prodava prilis brzy.” maji ostatni strach.”
— Jean Paul Getty — Warren Buffett

Dlouhodoby investor propady na trzich neresi

»Investor musi umeét

Cekat. Hodné

lidi to neumi. Ale

jestlize vam trpélivost

nebyla ddna, budete

se muset hodné ucit.”
— Charlie Munger

0 % I 11 %
I 15 %
. 5 %
. 7 %
B 5 %
B 10 %

T ERL
W5 %
6%

1% [N 11 %

2%
2 %
1%
3%
4%
3%
2%
3%

-6 % | 17 %
2% NI 14 %

Délka investice

1 I I
10 let 15 let 20 let

Zdroj: Amundi, Bloomberg. Analyza mési¢nich udaji od ledna 1973 do prosince 2018. Equity =
S & P 500, Corporate bonds IG = ICE BofAML US Corporate, Government bonds = ICE BofAML
US Treasury & Agency, Balanced = 30 % Equity + 35 % Corporate IG + 35 % Government bonds.
Ro¢ni vynosy = anualizované nominalni vynosy minus inflace v USA CPIl. Minula vykonnost neni
zarukou budoucich vynosU.
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text Zdenék PecCeny

» 111l megatrendy budou mit na svét dlou-
hotrvajici dopad,” fikaji Anne Le Borgneo-
va a Stéphane Soussan, portfolio manazeri
fondu CPR Invest — Food For Generations.
~Explozivni rlst svétové populace, rostouci
bohatstvi a zvysSuijici se urbanizace povedou
k masivnim zménam v potravinarstvi.“ Cely
potravinarsky pramysl bude muset uzivit
stale vice obyvatel zemé. Do roku 2050 by
jich mély pribyt dalsi dvé miliardy a do kon-

JAK UZIVIT 10 MILIARD LIDI, ce stoleti sejfich poet dostane aZna 11,2
U D R2|TE LN E miliardy. Nejde ale pouze o pod&et lidi — jejich

stravovaci naroky rostou s tim, jak narlsta

jejich bohatstvi. Mezi lety 1972 a 2012 na-
rostl Cisty pfijem na obyvatele o 68 procent.
PokraCuje také trend urbanizace. Zatimco
v roce 1950 Zilo ve méstech méné nez 30
procent obyvatel nasi planety, do roku 2050
to jiz budou dveé tretiny.

Svét se v nasledujicich dekadach bude muset vyporadat
s rostouci populaci a jeste rychleji rostoucimi naroky na
potraviny. OSN ocCekava, 28 v roce 2050 bude svvveltova | Jak ale do téchto trendd zainvestovat?
populace dosahovat 9,7 miliardy lidi. Tlak na vyssi produkCi  s4zime na riistovy potencial napfic celym
Tema nasyceni svetove populace udrzitelnym zpusobem se  mard az po vidlicku,* fikaji Le Borgneova
stalo napini fondu CPR Invest — Food For Generations. a Soussan a narazeji tim na pokryti inves-
ticnich prilezitosti od farmar( pres zpraco-
_ vatele az po poskytovatele jidla, at jiz jde
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o prodejce Ci o restaurace. ,,Nasi mantrou
zUstava udrzitelnost a socialni odpovéd-
nost,“ dodavaji.

Pokud jde o vybér vhodnych spole¢nos-
ti, fond CPR Invest — Food For Generations
ma velmi jemné sito, kterym jen tak nékdo
neprojde. Spole¢nosti museji splnit naroc-
na kritéria ESG. Ta hodnoti hlediska envi-
ronmentalniho, socialniho a strategického
(firemni kultura a fizeni) dopadu. Vyrazeny
jsou akcie, které nesplini naroky na udrzitel-
nost Ci prfedstavuji reputacni riziko.

-VyluCujeme akcie firem s neetickym
chovanim anebo takove, které provazeji
kontroverze ohledné fizeni firmy, socialni
odpovédnosti €i ochrany zivotniho prostre-
di,“ fika Le Borgneova. ,Pouzivame na to
analyzu nasi materské spole¢nosti Amundi
a také dvou externich dodavatell. Pokud
nas nékdo z nich upozorni na nesrovnalosti
u néjaké spolecnosti, tak ta musi byt vyra-
zena z naseho portfolia.”

Spole¢nosti, do kterych fond investuje,
se daji rozdélit do Sesti kategorii: zemédél-
stvi (rozvoj precizniho zemédélstvi, zlep-
Seni zemédélskych stroju a pouzivanych
hnojiv), voda (oSetfeni vody a zafrizeni),

MAGAZIN INVESTICNICH PRILEZITOSTI

Poptavka po jidle roste.

potraviny (rlstové pfrilezitosti v oblasti zdravi,
vyzivy a kvality pfipravovanych jidel), napoje
(expozice predevsim na rozvijejicich se trzich),
distribuce (rostouci zajem o pohodli a rozvoz
potravin a hotovych jidel domU) a restaurace
(rostouci vydaje za jidlo mimo domov).

Mezi nejslibnéjsi spolecnosti v portfoliu pa-
tri napriklad firmy Hello Fresh €i Trimble. Hello
Fresh je jednim z pfednich svétovych posky-
tovatelu Cerstvych potravin do domu. Spole¢-
nost je dnes pfitomna v 11 zemich a zajiStuje
dodavky domacich surovin, které se pouzivaji
v receptech, jez jsou soucasti dodavky a po-
dle nichz zakaznici vafi. Prodej potravinovych
souprav roste tfikrat rychleji nez jakykoli jiny
kanal pro prodej potravin. Trzby spoleCnosti
rostou az o 30 procent ro€né a ziskovost se
zacina zlepsovat. Trimble zase vyviji zarizeni

NASE PROPOZICE
POKRYVA UPLNY .
POTRAVINOVY EKOSYSTEM

Od farmara...

U]
& O Zemédélstvi
VOda O ' ::;:,' ’
—T
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s

Zpracovatelé

C@ O Prodejci
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a software pro automatizaci zemédélskych 22 procent. Nejvétsi podil v tfiapadesatic¢lenném portfoliu (okolo 3,5 pro-
stroji, systémy pro sbér a analyzu Uda- centa) ma francouzsky potravinarsky gigant Danone.

j0 o obdélavanych plochach. Hospodar- Fond muze hrat zajimavou roli v portfoliu investora hned z nékolika du-
ské vysledky spole¢nosti se také zlepSuji. vod(. Tim hlavnim je skute¢nost, Ze portfolio je vyvazenéjsi nez svétovy
Ocekava se zvyseni pfijmi o 6 az 9 procent  akciovy index MSCI World. A to jak z pohledu geografické diverzifikace,
rocné v obdobi 2018-2021, provozni marze tak i podle trzni kapitalizace cilovych spole¢nosti. To je duvodem vyssiho
loni vzrostla o 19 procent, zatimco pro rok  rUstu trzeb i ziskd. ,,U naseho portfolia vidime skvélé ekonomické vysled-
2021 se predpoklada na hodnotach 21 az  ky. Napriklad primérny ro¢ni rlst trzeb za poslednich deset let mame
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5,7 procenta versus 4,8 procenta u spole¢nosti z indexu
MSCI World,“ fika Soussan. ,,Provozni zisk za stejnou dobu
mame na urovni 6,8 procenta ro¢né oproti 5,8 procenta
u firem z MSCI World (svétové akcie).” V neposledni radé
zatimco zemédélstvi, restaurace i voda jsou cyklicka od-
vétvi, vyroba potravin, jejich prodej a napojarstvi jsou spise
defenzivni akcie. , Strategie fondu tedy muze byt upravena
podle trzniho cyklu,” uzavira Le Borgneova.

MAGAZIN INVESTICNICH PRILEZITOSTI

Food For Generations je uréen investorlm s delSim in-
vesticnim horizontem, a to nejméné 5 let. PredevSim se
hodi pro kazdeho investora, ktery se chce podilet na bli-
Zicich se zménach, kterymi potravinarsky pramysl| projde,
a zaroven respektovat zasady udrzitelnosti, etického cho-
vani a ochrany prirody.

HLAVNI TRENDY ZVYSUJICI POPTAVKU PO JIiDLE

RUST SVETOVE POPULACE

2019

00
000,
0

2050 2100

Zdroj: United Nations. World Populati-
on Prospects. 2019 Revisions.

EKONOMICKY VYVOJ

Zvyseni Cistého pfijmu
na obyvatele. Celosvétové
mezi lety 1998 a 2018.

Zdroj: The World Bank group 2019.

URBANIZACE
Procento svétové populace,
ktera Zije ve méstech

2018
55 %

1950
30 %

2050
68 %

Zdroj: United Nations. World Populati-
on Prospects. 2018 Revisions.
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PRAVNI UPOZORNENI

Uvedené informace nepredstavuji nabid-  vykonnost nezaruCuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pred
ku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani  investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich,
analyzu investi¢nich prilezitosti ze strany = danovych a ucetnich konsekvenci a toho, zda jeho profil koresponduje
kterékoli spoleCnosti ze skupiny Amun-  se stanovenym cilovym trhem, aniz by se vyluéné spoléhal na informa-
di. Predchozi ani oCekavana budouci ce v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni mohou stoupat




| kKlesat a nejsou zaru€eny jak navratnost investované ¢ast-
ky, tak ani pripadné vyplaceni dividendy. U dividendovych
tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy
za prislusné obdobi predstavenstvo, a to s prihlédnutim
k vysledkiim hospodareni fondu. Vynos u cizoménovych
investi¢nich nastroji muze kolisat v dusledku vykyv( mé-
noveho kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech
zakaznika a mdze se ménit. UpIné nazvy podilovych fondd,
detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich, vCetné
rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity investice,
a dalSi informace jsou zverejnény v ceském (Amundi CR)
nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi-kb.
cz, www.amundi.cz ve statutech fondU, sdélenich kli¢o-

VWV /o

ce ziskate na infocr@amundi.com nebo www.amundi-kb.
cz, www.amundi.cz. Uvedené informace reflektuji nazor
Amundi, jsou povazovany za spolehlivé, nicméné neni
garantovana jejich Uplnost, pfesnost nebo platnost. Zad-
na ze spolec¢nosti ze skupiny Amundi (v€etné CPR a First
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Eagle) nepfijimaji zadnou primou ani nepfimou odpovéed-
nost, kterd by mohla vzniknout v dlsledku pouziti infor-
maci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spoleCnosti
neni mozné volat jakymkoli zplisobem k odpovédnosti za
jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u€inénou
na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu. Infor-
mace uvedené v tomto materialu nebudou kopirovany,
reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsirova-
ny mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu
ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které
by vyzadovaly registraci kterékoli spole€nosti ze skupiny
Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve
kterych by mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto
materialy nebyly schvaleny regulatorem financniho trhu.
Tyto materialy nejsou urceny americkym osobam a nejsou
zamysleny pro seznameni nebo pouziti jakoukoli osobou,
at' jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z ja-
kékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpisy
by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.
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CPR FOOD FOR GENERATIONS

INVESTICE, KTERA ZIVI SVET

Novy tematicky fond zameéreny
na fenomeén jidla & udrzitelny pristup

www.amundi-kb.cz




